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ยอ่ / หลักกฎหมาย
กรณีท่ี ป.รัษฎากร มาตรา 65 ตรี บัญญัติว่า "รายการ ต่อไปนี้ ไม ่ให้ ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ 
กำไรสุทธิ...(17) ค่า ของ ทรัพย์สิน นอกจาก สินค้า ท่ี ตีราคา ต่ำ ลง ท้ังนี้ ภายใต้ บังคับ มาตรา 65 ทวิ..."
นั้น มี เจตนารมณ์ ห้าม บริษัท หรือ ห้างหุ้นสว่น นิติบุคคล นำ มูลค่า ของ ทรัพย์สิน ท่ี มี การ ตีราคา ต่ำ ลงมา 
หัก เป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ เนื่องจาก มูลค่า ของ ทรัพย์สิน ท่ี มี การ ตีราคา ต่ำ ลง นั้น ยัง มิใช ่
รายจ่าย ท่ี เกิดขึ้น จริง ของ บริษัท หรือ ห้างหุ้นสว่น นิติบุคคล นั้น ในกรณีนี้ รายจ่าย จะ เกิดขึ้น จริง 
ก็ต่อเมื่อ มี การ ขาย ทรัพย์สิน ดังกล่าว ไป แล้ว ได้ มูลค่า ต่ำกว่า มูล ค่าท่ี ลงทุน ซื้อ ทรัพย์สิน นั้น มา เมื่อ คดี 
นี้ ข้อเท็จจริง ได้ความ ว่า โจทก์ ซื้อ หุ้น โดย ถือ ไว้ ใน ลักษณะ ทรัพย์สิน เพื่อ รับ ผลประโยชน์ จาก 
เงินปันผล จำนวน 16,119,840 หุ้น ใน ราคา ตาม มูลค่า หุ้น หุ้นละ 10 บาท โจทก์ จึง มี มูลค่า ทรัพย์สิน 
ในกรณีนี้ คิด เป็น เงิน จำนวน 161,199,400 บาท การ ลด ทุน ของ บริษัท ล. ไม ่ว่า จะ เป็นการ ลด มูลค่า 
หุ้น แต่ละ หุ้น ให้ ต่ำ ลง หรือ ลด จำนวน หุ้น ท่ี มี อยู ่ให้ น้อยลง เพื่อ นำ ไป ลด ผล ขาดทุน สะสม ของ บริษัท ล.
มีผล เพียง ทำให ้มูลค่า หุ้น รวม ของ โจทก์ ลดลง ตาม สัดสว่น ท่ี มี การ ลด มูลค่า หุ้น หรือ ลด จำนวน หุ้น ซึ่ง 
เป็นผล ให้ มูลค่า ท้ังสิ้น ของ เงินลงทุน ใน หุ้น อันเป็น ทรัพย์สิน ของ โจทก์ มี มูลค่า ลดลง ดังนั้น การ ลด 
จำนวน หุ้น ของ บริษัท ล. ซึ่ง ทำให ้จำนวน หุ้น ท่ี โจทก์ ถือ อยู ่ลดลง นี้ จะ ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ 
กำไรสุทธิ ได้ ต่อเมื่อ มี การ ขาย หุ้น สว่นท่ีเหลือ จาก การ ลด จำนวน หุ้น ดังกล่าว ไป ท้ังหมด ผล ขาดทุน 
จาก การ ขาย หุ้น ดังกล่าว จึง จะ ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ เมื่อ โจทก์ ยัง มิได้ ขาย หุ้น ใน 
สว่นท่ีเหลือ จาก การ ลด จำนวน หุ้น ไป ท้ังหมด จึง ถือว่า ยัง ไม ่มี รายจ่าย ท่ี เกิดขึ้น จริง ของ ทรัพย์สิน 
ดังกล่าว ท่ีจะ นำมา หัก เป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ การ ลด จำนวน หุ้น ของ บริษัท ล. ตาม 
กรณีพิพาท จึง เข้า ลักษณะ เป็น "ค่า ของ ทรัพย์สิน นอกจาก สินค้า ท่ี ตีราคา ต่ำ ลง" ตาม ป.รัษฎากร
มาตรา 65 ตรี (17) ซึ่ง ต้องห้าม มิ ให้ นำ ไป คำนวณ กำไรสุทธิ และ ขาดทุน สุทธิ ตาม ป.รัษฎากร มาตรา
65 ทวิ (1)

คำพิพากษา
โจทก์ ฟ้อง และ แก้ไข คำฟ้อง ขอให ้เพิกถอน การประเมิน ของ เจ้าพนักงาน ประเมิน ตาม หนังสือ แจ้ง 
ภาษีเงินได้ นิติบุคคล เลขท่ี 0200 9470/2/100012 ลงวันท่ี 14 กุมภาพันธ์ 2543 และ คำวินิจฉัย 
อุทธรณ์ ของ คณะกรรมการ พิจารณา อุทธรณ์ เลขท่ี สภ. 2/9470/ฝ.4/1/45/5 ลงวันท่ี 2
พฤศจิกายน 2544 หาก เห็น ว่า โจทก์ ต้อง เสียภาษี ตาม การประเมิน ก็ ขอให้ งด หรือ ลด เบี้ยปรับ และ 
เงิน เพิ่ม ให้ แก่ โจทก์ จำเลย ให้การ ว่า การ ท่ี โจทก์ ลงทุน ซื้อ หุ้น ใน บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด
เพื่อ หวัง เงินปันผล เป็นการ ถือหุ้น ไว้ ใน ลักษณะ ทรัพย์สิน อยา่งหนึ่ง เมื่อ บริษัท ดังกล่าว ลด 
ทุนจดทะเบียน โดย ลด จำนวน หุ้น ลง มีผล ทำให้ จำนวน หุ้น ท่ี โจทก์ ถือ อยู ่ลดลง และ มูลค่า ท้ังสิ้น ของ 
เงินลงทุน ใน หุ้น อันเป็น ทรัพย์สิน ของ โจทก์ มีค่า ลดลง ด้วย โจทก์ จึง มี ผลเสียหาย จาก การ ลด ทุน โดย 
การ ลด จำนวน หุ้น ลง แต่ ใน การ ลด ทุนจดทะเบียน ไม ่ว่า จะ เป็นการ ลด จำนวน หุ้น หรือ ลด มูลค่า หุ้น
มีผล ทำให้ ผู้ลงทุน ท่ี ถือหุ้น ใน บริษัท ท่ี ลด ทุน มี จำนวน หุ้น ท่ี ถือ อยู ่ลดลง หรือ มูลค่า หุ้น ท่ี ถือ อยู ่ลดลง 
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สง่ผล ให้ มูลค่า ท้ังสิ้น ของ เงินลงทุน มีค่า ลดลง ดังนั้น การ ลด ทุนจดทะเบียน ไม ่ว่า จะ เป็นการ ลด 
จำนวน หุ้น หรือ ลด มูลค่า หุ้น จึง เข้า ลักษณะ เป็น ค่า ของ ทรัพย์สิน ท่ี ตีราคา ต่ำ ลง ตาม มาตรา 65 ตรี
(17) แหง่ ประมวลรัษฎากร โจทก์ จึง นำ ผลเสียหาย จาก การ ลด ทุน โดย การ ลด จำนวน หุ้น ดังกล่าว มา 
ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ไม ่ได้ จนกว่า จะ มี การ ขาย หุ้น ดังกล่าว แล้ว การประเมิน ของ 
เจ้าพนักงาน ประเมิน และ คำวินิจฉัย อุทธรณ์ ของ คณะกรรมการ พิจารณา อุทธรณ ์ชอบแล้ว คำฟ้อง 
โจทก์ ใน สว่น ท่ี ขอให ้งด หรือ ลด เบี้ยปรับ และ เงิน เพิ่ม เคลือบคลุม ไม ่ชอบด้วยกฎหมาย เนื่องจาก 
โจทก์ มิได้ บรรยาย ว่าการ คิด เบี้ยปรับ และ เงิน เพิ่ม ไม ่ชอบ อยา่งไร มีเหตุผล ใด ท่ี ควร งด หรือ ลด 
เบี้ยปรับ และ เงิน เพิ่ม ให้ แก่ โจทก์ ขอให้ยกฟ้อง ศาลภาษีอากรกลาง พิพากษา ให้ เพิกถอน 
การประเมิน ของ เจ้าพนักงาน ประเมิน ตาม หนังสือ แจ้ง ภาษีเงินได้ นิติบุคคล เลขท่ี 0200
9470/2/100012 ลงวันท่ี 14 กุมภาพันธ์ 2543 และ คำวินิจฉัย อุทธรณ์ ของ คณะกรรมการ พิจารณา 
อุทธรณ์ เลขท่ี สภ. 2/9470/ฝ.4/1/45/5 ลงวันท่ี 2 พฤศจิกายน 2544 จำเลย อุทธรณ์ ต่อ ศาลฎีกา
ศาลฎีกา แผนก คดี ภาษีอากร วินิจฉัย ว่า "มีปัญหา ต้อง วินิจฉัย ตาม อุทธรณ ์ของ จำเลย ว่า การ ท่ี บริษัท 
ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ลด ทุน ของ บริษัท ลง ซึ่ง เป็นผล ให้ จำนวน หุ้น ของ โจทก์ ท่ี ถือ ยู ่ใน บริษัท 
ดังกล่าว 16,119,940 หุ้น มูลค่า หุ้น ละ 10 บาท ลดลงไปจำนวน 5,373,313 หุ้น คิดเป็นเงิน
53,733,130 บาท นั้น โจทก์ มี สิทธิ นำ เงิน 53,733,130 บาท ดังกล่าว มา หัก เป็น รายจ่าย ใน 
การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ หรือไม ่ศาลฎีกา โดย มติ ท่ีประชุม ใหญ ่เห็น ว่า ท่ี ประมวลรัษฎากร มาตรา 65
ตรี บัญญัติว่า "รายการ ต่อไปนี้ ไม ่ให้ ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ...(17) ค่า ของ 
ทรัพย์สิน นอกจาก สินค้า ท่ี ตีราคา ต่ำ ลง ท้ังนี้ ภายใต้ บังคับ มาตรา 65 ทวิ..." นั้น ม ีเจตนารมณ ์ห้าม 
บริษัท หรือ ห้าง หุ้น สว่ นิติบุคคล นำ มูลค่า ของ ทรัพย์สิน ท่ี มี การ ตีราคา ต่ำ ลงมา หัก เป็น รายจ่าย ใน 
การคำนวณ กำไรสุทธิ เนื่องจาก มูลค่า ของ ทรัพย์สิน ท่ี มี การ ตีราคา ต่ำ ลง นั้น ยัง มิใช ่รายจ่าย ท่ี เกิดขึ้น 
จริง ของ บริษัท หรือ ห้างหุ้นสว่น นิติบุคคล นั้น ในกรณีนี้ รายจ่าย จะ เกิดขึ้น จริง ก็ต่อเมื่อ มี การ ขาย 
ทรัพย์สิน ดังกล่าว ไป แล้ว ได้ มูลค่า ต่ำกว่า มูล ค่าท่ี ลงทุน ซื้อ ทรัพย์สิน นั้น มา เมื่อ คดี นี้ ข้อเท็จจริง 
ได้ความ ว่า โจทก์ ซื้อ หุ้น โดย ถือ ไว้ ใน ลักษณะ ทรัพย์สิน เพื่อ รับ ผลประโยชน์ จาก เงินปันผล จำนวน
16,119,940 หุ้น ใน ราคา ตาม มูลค่า หุ้น หุ้นละ 10 บาท โจทก์ จึง มี มูลค่า ทรัพย์สิน ในกรณีนี้ คิด เป็น 
เงิน จำนวน 161,199,400 บาท การ ลด ทุน ของ บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ไม ่ว่า จะ เป็นการ 
ลด มูลค่า หุ้น แต่ละ หุ้น ให้ ต่ำ ลง หรือ ลด จำนวน หุ้น ท่ี มี อยู ่ให้ น้อยลง เพื่อ นำ ไป ลด ผล ขาดทุน สะสม ของ 
บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด มีผล เพียง ทำให้ มูลค่า หุ้น รวม ของ โจทก์ ลดลง ตาม สัดสว่น ท่ี มี การ 
ลด มูลค่า หุ้น หรือ ลด จำนวน หุ้น ซึ่ง เป็นผล ให้ มูลค่า ท้ังสิ้น ของ เงินลงทุน ใน หุ้น อันเป็น ทรัพย์สิน ของ 
โจทก์ มี มูลค่า ลดลง ดังนั้น การ ลด จำนวน หุ้น ของ บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ซึ่ง ทำให้ จำนวน 
หุ้น ท่ี โจทก์ ถือ อยู ่ลดลง นี้ จะ ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ ต่อเมื่อ มี การ ขาย หุ้น 
สว่นท่ีเหลือ จาก การ ลด จำนวน หุ้น ดังกล่าว ไป ท้ังหมด ผล ขาดทุน จาก การ ขาย หุ้น ดังกล่าว จึง จะ 
ถือเป็น รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ เมื่อ โจทก์ ยัง มิได้ ขาย หุ้น ใน สว่นท่ีเหลือ จาก การ ลด 
จำนวน หุ้น ไป ท้ังหมด จึง ถือว่า ยัง ไม ่มี รายจ่าย ท่ี เกิดขึ้น จริง ของ ทรัพย์สิน ดังกล่าว ท่ีจะ นำมา หัก เป็น 
รายจ่าย ใน การคำนวณ กำไรสุทธ ิได้ การ ลด จำนวน หุ้น ของ บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ตาม 
กรณีพิพาท จึง เข้า ลักษณะ เป็น "ค่า ของ ทรัพย์สิน นอกจาก สินค้า ท่ี ตีราคา ต่ำ ลง" ตาม 
ประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ตรี (17) ซึ่ง ต้องห้าม มิ ให้ นำ ไป คำนวณ กำไรสุทธิ และ ขาด สุทธิ ตาม 
ประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ทวิ (1) ท่ี โจทก์ อ้าง ใน คำ แก้ อุทธรณ์ ว่า การ ลด ทุน โดย การ ลด จำนวน 
หุ้น มีผล ทำให้ หุ้น ของ โจทก์ จำนวน หนึ่ง หาย ไป ไม ่เหมือนกับ การ ลด มูลค่า หุ้น หุ้น ท่ี หาย ไป นั้น ไม ่มี 
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ทางได้ กลับคืน มา จึง ไม ่มี หุ้น เหลืออยู ่ให้ ขาย ในอนาคต ถือได้ว่า เกิด ผลเสียหาย แก่ โจทก์ เพราะ โจทก์ 
ไม ่ได้รับ การ คืนเงิน ตาม มูลค่า หุ้น ใน จำนวน หุ้น ท่ี หาย ไป เนื่องจาก การ ลด ทุน จึง เป็น ทรัพย์สิน ท่ี 
สูญหาย ไป โดยสิ้นเชิง และ โจทก์ ไม ่อาจ เสียหาย มากขึ้น หรือ น้อยลง เนื่องจาก การ ลด ทุน อีก เพราะ ไม ่
มี หุ้น จำนวน ท่ี หาย ไป ให้ ขาย ในอนาคต อยา่งเชน่ การ ลด ทุน โดย การ ลด มูลค่า หุ้น ผลเสียหาย ท่ี เกิดขึ้น 
จึง มี ความแนน่อน และ กำหนด จำนวน ได้ แนน่อน โดย ผลเสียหาย จะ เท่ากับ มูลค่า ของ หุ้น ตาม จำนวน 
ท่ี ลดลง เพราะ การ ลด ทุน ดังกล่าว เห็นว่า การ ลด ทุน ของ บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ไม ่ว่า จะ 
เป็นการ ลด มูลค่า หุ้น แต่ละ หุ้น ให้ ต่ำ ลง หรือ ลด จำนวน หุ้น ท่ี มี อยู ่ให้ น้อยลง เพื่อ นำ ไป ลด ผล ขาดทุน 
สะสม ของ บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด ไม ่มีผลกระทบ ต่อ สัดสว่น การ ถือหุ้น ของ โจทก์ ใน บริษัท 
ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด แต่อยา่งใด แต่ เป็น เพียง การ ลด ทุนจดทะเบียน ของ บริษัท ล่ำ สูง
(ประเทศไทย) จำกัด ท่ี ได้ จดทะเบียน ไว้ เท่านั้น และ แม้ การ ลด จำนวน หุ้น ให้ น้อยลง มีผล ทำให้ หุ้น 
ของ โจทก์ ใน บริษัท ล่ำ สูง (ประเทศไทย) จำกัด จำนวน หนึ่ง หาย ไป ก็ตาม แต่ ก็ ไม ่ได้ ทำให้ มูลค่า ท้ังสิ้น 
ของ เงินลงทุน ใน หุ้น ของ บริษัท ล่ำ สุ ง (ประเทศไทย) จำกัด อันเป็น ทรัพย์สิน ของ โจทก์ สูญหาย ไป 
ท้ังหมด หรือ สูญหาย ไป โดยสิ้นเชิง โจทก์ ใน ฐานะ ผู้ถือหุ้น อาจ เสียหาย มากขึ้น หรือไม ่เสียหาย เลย 
เนื่องจาก การ ลด หุ้น ก็ได้ เพราะ โจทก์ ยังมี จำนวน หุ้น ท่ี เหลืออยู ่จาก การลงทุน ให้ ขาย ได้ ในอนาคต 
เชน่เดียวกับ การ ลด ทุน โดย ลด มูลค่า หุ้น ผลเสียหาย ท่ี เกิดขึ้น สำหรับ การ ลด ทุน โดย ลด จำนวน หุ้น จึง 
ยัง ไม ่มี ความแนน่อน และ ไม ่อาจ กำหนด จำนวน ได้ แนน่อน เนื่องจาก ต้อง พิจารณา มูลค่า ท้ังสิ้น ของ 
เงินลงทุน ใน หุ้น ซึ่ง เป็น ทรัพย์สิน อัน เดียวกัน โดย ไม ่ได้ พิจารณา ท่ี หุ้น แต่ละ หุ้น และ ท่ี โจทก์ ยกขึ้น 
เปรียบเทียบ ใน คำ แก้ อุทธรณ์ ว่า กรณี บริษัท ได้ เข้า ซื้อ หุ้น ใน บริษัท อ่ืน ต่อมา บริษัท นั้น ประสบ ภาวะ 
ขาดทุน และ ได้ เลิกกิจการ ไป บริษัท ก็ สามารถ นำ ผลเสียหาย จาก การลงทุน มา ถือเป็น รายจ่าย ได้
เนื่องจาก บริษัท ไม ่อาจ ได้ รับเงิน คืน ตาม มูลค่า หุ้น ท่ี ลงทุน ไป นั้น เป็นเรื่อง ท่ี บริษัท อ่ืน ประสบ ภาวะ 
ขาดทุน จน เลิกกิจการ โดย ไม ่สามารถ หารายได้ ได้ อีกต่อไป กรณี นี้ ถือได้ว่า หุ้น ใน บริษัท อ่ืน ท่ี บริษัท 
นั้น ถือ อยู ่ไม ่มี มูลค่า ท่ีจะ ขาย ได้ โดยสิ้นเชิง การขาดทุน จาก การ ถือหุ้น ดังกล่าว ไว้ จึง ถือเป็น รายจ่าย 
ใน การคำนวณ กำไรสุทธิ ได้ ผิด กับ กรณี ของ โจทก์ ท่ี ผลเสียหาย เนื่องจาก การ ลงุทน ท่ี ถู กลด จำนวน 
หุ้น นั้น โจทก์ อาจ ได้รับ กลับคืน มา เมื่อ มี การ ขาย หุ้น ใน สว่นท่ีเหลือ นั้น ไป ท่ี โจทก์ อ้าง ว่าการ ลด ทุน 
โดย ลด จำนวน หุ้น เพื่อ ล้าง ผล ขาดทุน สะสม ถือได้ว่า เกิด ความเสียหาย ต่อ โจทก์ ซึ่ง เป็น ผู้ถือหุ้น แล้ว 
และ เป็นผลเสียหาย ท่ี โจทก์ ไม ่อาจ ได้รับ กลับคืน มา จึง ฟังไมข่ึ้น การประเมิน ของ เจ้าพนักงาน งาน 
ประเมิน และ คำวินิจฉัย ของ คณะกรรมการ พิจารณา อุทธรณ ์ชอบด้วยกฎหมาย แล้ว ท่ี 
ศาลภาษีอากรกลาง พิพากษา ให้ เพิกถอน การประเมิน ของ เจ้าพนักงาน ประเมิน และ คำวินิจฉัย 
อุทธรณ์ ของ คณะกรรมการ พิจารณา อุทธรณ์ นั้น ศาลฎีกา แผนก คดี ภาษีอากร ไม ่เห็นพ้อง ด้วย
อุทธรณ์ ของ จำเลย ฟังขึ้น" พิพากษากลับ ให้ ยกฟ้อง โจทก์
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